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BAVARIA Industries Group AG, Miinchen

Bilanz zum 31.12.2019

Aktiva

A. Anlagevermégen
I. i

9
entgeltlich erworbene K ionen,

Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Il.  Sachanlagen
andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung

Ill.  Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen
3. Wertpapiere des Anlagevermogens
4. Sonstige Ausleihungen

B. Umlaufvermégen
. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
2. sonstige Vermogensgegenstande

Il. Wertpapiere
Sonstige Wertpapiere

Ill.  Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

9.012.088,11

90.043.849,58

85.942.452,11

184.998.389,80

28.897,07

306.473.379,66

31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR EUR EUR
10,00 10,00
10,00 10,00
23.818,27 29.603,06
23.818,27 29.603,06
5.201.980,97 7.570.472,97
2,00 2,00
116.065.122,15 52.802.808,69
155.159,40 155.159,40
121.422.264,52 60.528.443,06
121.446.092,79 60.558.056,12
3.260.843,81 4.754.470,82
5.751.244,30 49.826.777,55

54.581.248,37

4.475.680,43

17.171.557,24

76.228.486,04

28.897,07

136.815.439,23

Passiva

>

(2]

Eigenkapital
. Ausgegebenes Kapital
1. Gezeichnetes Kapital
2. Nennbetrage eigener Anteile

Il.  Kapitalriicklage

Gewinnriicklagen
1. gesetzliche Riicklage
2. Ricklage fir eigene Anteile

IV.  Bilanzgewinn

Riickstellungen
1. Steuerriickstellungen
2. sonstige Rickstellungen

. Verbindlichkeiten

1. Verbindli iten gegentiber Kreditinstituten

2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

3. Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen
4. sonstige Verbindlichkeiten

Anlage 1

175.903,00

288.359.676,63

303.365.176,63
2.142.447,72
268.833,08
2.411.280,80
399.492,47
31.257,70
181.650,46
84.521,60
696.922,23

306.473.379,66

31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR EUR EUR

5.060.548,00 5.060.548,00
-170.403,00 -127.388,00

4.890.145,00 4.933.160,00

9.939.452,00 9.939.452,00
5.500,00 5.500,00
170.403,00 127.388,00

132.888,00

119.209.098,16
134.214.598,16

1.612.884,50

672.926,59

2.285.811,09

32,75
55.088,13
176.593,97

83.315,13

315.029,98

136.815.439,23



BAVARIA Industries Group AG, Miinchen

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom
1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019

20.

21.

. Umsatzerlése
. sonstige betriebliche Ertrage

. Personalaufwand

a) Lohne und Gehalter
b) soziale Abgaben

. Abschreibungen

a) Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstande
des Anlagevermdgens und Sachanlagen
b) Abschreibungen auf Vermdgensgegenstande des Umlaufvermdgens,
soweit diese die in der Kapitalgesellschaft iblichen Abschreibungen iberschreiten

. sonstige betriebliche Aufwendungen

. Ertrége aus Beteiligungen

davon aus verbundenen Unternehmen TEUR 180.500 (Vj. TEUR 7.223)

. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

davon aus verbundenen Unternehmen TEUR 156 (Vj. TEUR 173)

. Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermdgens

. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

davon an verbundene Unternehmen TEUR 5 (Vj. TEUR 704)

. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

. Ergebnis nach Steuern

. Jahresiiberschuss

. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

. Ertrag aus offener Absetzung des Nennbetrags eigener Anteile

. Aufwand aus Wegfall der offenen Absetzung des Nennbetrags

eigener Anteile

. Einstellung in die Ruicklage wegen eigener Anteile
. Auflésung der Riicklage wegen eigener Anteile
. Einstellung in Kapitalriicklage nach § 237 Abs. 5 AktG

. Ertrag aus Kapitalherabsetzung

Erwerb eigener Anteile

Bilanzgewinn

Anlage 2

2019 2018

EUR EUR
1.180.704,57 911.970,01
5.661.055,86 33.122.073,79
-1.046.549,33 -1.009.997,90
-89.823,34 -67.517,27
-9.073,61 -7.957,54
-3.910.646,43 -468.583,62
-4.232.862,90 -11.754.036,08

184.325.788,32

1.492.119,18

-6.845.984,10

-236.105,82

-4.766.205,82

171.522.416,58

9.757.115,53

398.116,98

-713.427,43

-858.964,51

-2.206.557,63

27.102.234,33

171.522.416,58

119.209.098,16

170.403,00

0,00

-170.403,00

-2.371.838,11

288.359.676,63

27.102.234,33

99.318.392,25

127.388,00

0,00

-127.388,00

0,00

0,00

0,00

-7.211.528,42

119.209.098,16
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BAVARIA Industries Group AG
Miinchen
Amtsgericht Miinchen
HRB 143858

Anhang fiir das Geschaftsjahr 2019

Allgemeine Hinweise

Der Jahresabschluss der Gesellschaft fir das Geschéaftsjahr 2019 wurde nach den
Grundsatzen der §§238ff. HGB, insbesondere nach den Vorschriften fir die
Kapitalgesellschaften gem. §§ 264 ff. HGB und den Vorschriften des Aktiengesetzes erstellt.

Nach den in § 267 HGB angegebenen GroRenklassen ist die Gesellschaft eine kleine

Kapitalgesellschaft.

Von den groflenabhangigen Erleichterungen bezlglich der Form der Darstellung wurde

teilweise Gebrauch gemacht.

Auf die Erstellung eines Lageberichts wurde aufgrund des § 264 Absatz 1 Satz 4 HGB

verzichtet.
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fur die Aufstellung des Jahresabschlusses waren die nachfolgenden Bilanzierungs- und

Bewertungsmethoden mafigebend:

Angaben zur Bilanz

a) Anlagevermogen

Erworbene immaterielle Vermégensgegenstande sind zu Anschaffungskosten bilanziert und
werden, sofern sie der Abnutzung unterliegen, entsprechend ihrer Nutzungsdauer von

i.d.R. drei Jahren um planmaRige Abschreibungen vermindert.

Das Sachanlagevermoégen ist zu Anschaffungskosten angesetzt und wird, soweit abnutzbar,
um planmaRige Abschreibungen vermindert. Geringwertige Anlageguter mit Netto-Anschaf-
fungskosten bis zu einem Wert von EUR 800,00 werden sofort abgeschrieben. Die Abschrei-
bungen auf Zugange des Sachanlagevermdgens werden zeitanteilig vorgenommen. Die
Nutzungsdauer fir andere Anlagen sowie Betriebs- und Geschaftsausstattung betragt drei bis
zehn Jahre. AulierplanmaRige Abschreibungen werden bei voraussichtlich dauernder

Wertminderung vorgenommen.

Bei den Finanzanlagen werden die Anteilsrechte zu Anschaffungskosten bzw. - bei dauer-
hafter Wertminderung - mit den niedrigeren beizulegenden Werten angesetzt. Ausleihungen
werden grundsatzlich zum Nennwert angesetzt. Die dem Geschéaftsbetrieb dauernd dienenden
Wertpapiere an borsennotierten Unternehmen wurden dem Anlagevermégen zugeordnet
(§ 247 Absatz 2 HGB) und mit den Anschaffungskosten angesetzt. Das Wahlrecht nach § 253

Absatz 3 Satz 6 HGB wurde nicht wahrgenommen.

AuRerplanmalige Abschreibungen werden nur bei dauernder Wertminderung auf den
beizulegenden Wert, der sich aus einem Borsen- oder Marktpreis am Abschlussstichtag ergibt,

vorgenommen.
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b) Umlaufvermoégen

Die Forderungen, sonstigen Vermégensgegenstande und liquiden Mittel sind zum Nennwert
angesetzt. Allen risikobehafteten Posten st durch die Bildung angemessener

Wertberichtigungen Rechnung getragen.

Die sonstigen Wertpapiere werden zu Anschaffungskosten oder einem niedrigeren Borsen-

oder Marktpreis bewertet.

Als aktive Rechnungsabgrenzungsposten werden Ausgaben vor dem Bilanzstichtag

ausgewiesen, sofern sie Aufwand fur eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

c) Eigenkapital

Das Eigenkapital wird zum Nominalbetrag abzlglich eigener Anteile angesetzt.

d) Riickstellungen und Verbindlichkeiten

Die Rickstellungen wurden in Héhe des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung not-
wendigen Erflllungsbetrags angesetzt. Sie berticksichtigen alle ungewissen Verpflichtungen.
Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden abgezinst. Die
Ermittlung der Steuerriickstellung erfolgte unter der Annahme der Anwendbarkeit des § 8b
KStG auf die BAVARIA Industries Group AG.

Aufgrund einer Vielzahl von konzerninternen und konzernexternen, sowie nationalen und
internationalen Geschéftsvorfallen koénnen steuerliche Risiken entstehen, sollte die
Finanzverwaltung in einzelnen Punkten eine andere Auffassung vertreten als die BAVARIA

Gruppe.

Verbindlichkeiten wurden mit ihnrem Erflllungsbetrag angesetzt.
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e) Fremdwahrungsumrechnung

Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten werden, soweit kurzfristig, gemaf § 256a

Satz 1 HGB mit dem Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag umgerechnet.

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Umsatze werden im Zeitpunkt der Leistungserbringung realisiert.

Aufwendungen und Ertrage werden unabhangig vom Zeitpunkt der Zahlung verbucht, wenn

sie betrieblich veranlasst bzw. realisiert sind.

Die planmaRige Abschreibung erfolgte linear unter Beachtung der brancheniblichen oder

betriebsbedingten Nutzungsdauer.

Erlauterungen zur Bilanz

a) Anlagevermoégen

Die Entwicklung des Anlagevermoégens ist im Anlagenspiegel dargestellt:



Anschaffungs- und Herstellungskosten
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01.01.2019 Zugénge Abgange 31.12.2019
TEUR TEUR TEUR TEUR
I Immaterielle Vermoégensgegenstinde
entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 24 0 0 24
24 0 0 24|
1. Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 136 4 0 140
136 4 0 140|
1. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 8.018 0 0 8.018
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 300 0 0 300
3. Wertpapiere des Anlagevermdgens 53.145 76.420 11.490 118.075
4. sonstige Ausleihungen 155 0 0 155
61.618 76.420 11.490 126.548|
61.778 76.424 11.490 126.712|
Abschreibungen Buchwerte
01.01.2019 Zugénge Abgange 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
I Immaterielle Vermégensgegenstinde
entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 24 0 0 24| 0 0|
24 0 0 24 0 0|
1. Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 107 9 0 116 24 29)
107 9 0 116 24 29
1. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 447 2.369 0 2.816 5.202 7.571
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 300 0 0 300 0 0
3. Wertpapiere des Anlagevermdgens 342 1.931 263 2.010) 116.065 52.803|
4. sonstige Ausleihungen 0 0 0 0 155 155
1.089 4.300 263 5.126 121.422 60.529)
1.220 4.309 263 5.266) 121.446 60.558|
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Wertpapiere des Anlagevermégens

Die Wertpapiere des Anlagevermégens sollen dauernd dem Geschéaftsbetrieb der BAVARIA

Industries Group AG dienen.

Abschreibungen werden bei voraussichtlich dauernder Wertminderung vorgenommen.
Aulerplanmaliige Abschreibungen auf die Wertpapiere des Anlagevermdgens auf den
beizulegenden Wert, der sich aus einem Borsen- oder Marktpreis am Abschlussstichtag ergab,
wurden aufgrund von dauernder Wertminderung in Hohe von TEUR 1.931 (Vorjahr TEUR 263)

vorgenommen.

Zum Abschlussstichtag werden keine Finanzanlagen Uber ihrem beizulegenden Zeitwert

bewertet.

b) Umlaufvermoégen

Von den Forderungen gegen verbundene Unternehmen haben Forderungen in Héhe von
TEUR 703 (Vorjahr TEUR 2.543) eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr. In die
Einzelwertberichtigung wurden im Berichtsjahr TEUR 3.911 (Vorjahr TEUR 469) aufgrund des
Imparitatsprinzips nach § 252 Abs. 1 Nr. 4 HGB eingestellt.

In den sonstigen Vermogensgegenstanden ist ein Steuererstattungsanspruch in Hohe von
TEUR 4.536 (Vorjahr TEUR 47.600) aktiviert. In den sonstigen Vermégensgegenstanden sind
weiterhin Forderungen in Hohe von TEUR 1.101 (Vorjahr TEUR 917) enthalten, deren

Restlaufzeit mehr als ein Jahr betragen.
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c) Eigenkapital

1. Grundkapital

Das Grundkapital betragt zum 31.12.2019 EUR 5.060.548,00 (Vorjahr EUR 5.060.548,00). Es
ist in voller Hohe einbezahlt und in 5.060.548 Stlickaktien mit einem rechnerischen Nennwert
von EUR 1,00 je Stiick eingeteilt.

Das bedingte Kapital betragt EUR 49.500,00.

Die eigenen Anteile werden mit ihnrem rechnerischen Nennwert offen vom gezeichneten Kapital
abgesetzt. Die eigenen Anteile sind aufgrund von Erméachtigungen nach
§ 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG erworben worden. Aus diesen eigenen Anteilen stehen der

Gesellschaft keine Rechte zu; sie sind insbesondere nicht dividendenberechtigt.

1.a Eigene Aktien

Mit Hauptversammlungsbeschluss am 28. Mai 2014 wurde die Gesellschaft gemall § 71
Absatz 1 Nr. 8 AktG ermachtigt, bis zum 27. Mai 2019 eigene Aktien bis zu insgesamt 10 %

des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals zu erwerben.

Dabei gilt, dass auf die durch diese Ermachtigung erworbenen Aktien zusammen mit anderen
Aktien der Gesellschaft, welche die Gesellschaft bereits erworben hat oder noch besitzt, oder
die ihr gemaR §§ 71d und 71e AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als 10 %

des jeweiligen Grundkapitals der Gesellschaft entfallen dirfen.

Der Vorstand wurde ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Aktien der Gesellschaft,
die aufgrund der vorstehenden Erméchtigungen erworben werden, zu allen gesetzlich

zulassigen Zwecken zu verwenden, insbesondere zu folgenden:

o Sie kénnen zur Einflhrung von Aktien der Gesellschaft an auslandischen Bdrsen

verwendet werden, an denen sie bisher nicht zum Handel zugelassen sind.
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o Die Aktien kénnen gegen Sachleistungen verauliert werden, insbesondere Dritten im
Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen oder beim Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen daran, einschlieRlich der Erhéhung bestehen-

den Anteilsbesitzes, angeboten oder gewahrt werden.

o Sie kénnen Personen, die in einem Arbeitsverhaltnis zu der Gesellschaft oder der mit
der Gesellschaft im Sinne der §§ 15 ff. AktG verbundenen Unternehmen stehen oder
standen, zum Erwerb angeboten oder mit einer Sperrfrist von nicht weniger als einem
Jahr zugesagt bzw. Ubertragen werden. Soweit Personen die Aktien im Rahmen eines

Aktienoptionsprogramms angeboten werden, gilt eine Sperrfrist von vier Jahren.

o Sie kénnen eingezogen werden, ohne dass die Durchfihrung der Einziehung eines
weiteren Beschlusses der Hauptversammlung bedarf. Sie kénnen auch im vereinfachten
Verfahren ohne Kapitalherabsetzung durch Anpassung des anteiligen rechnerischen
Betrages der Uibrigen Stiickaktien am Grundkapital der Gesellschaft eingezogen werden.
Die Einziehung kann auf einen Teil der erworbenen Aktien beschrankt werden. Von der

Ermachtigung zur Einziehung kann mehrfach Gebrauch gemacht werden.

o Sie kdénnen auch - unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes (§ 53a AktG) -
wieder Uber die Boérse, eine bérsenahnliche Einrichtung oder Handelsplattform, mittels
eines an alle Aktionare der Gesellschaft gerichteten oOffentlichen Kaufangebots bzw.
mittels einer an alle Aktionare der Gesellschaft gerichtete 6ffentliche Aufforderung zur

Abgabe von Verkaufsangeboten verkauft werden.

Zum 31. Dezember 2019 hat die Gesellschaft

o auf Grundlage der Ermachtigung durch die Hauptversammlung vom 20. Juni 2008
insgesamt 150.986 eigene Aktien (davon 139.458 Stlick in 2008) erworben,

o auf Grundlage der Ermachtigung durch die Hauptversammlung vom 29. Mai 2009
insgesamt 70.150 eigene Aktien (davon im Rahmen eines o6ffentlichen Rickkauf-
angebots auf Grundlage der Erméachtigung durch die Hauptversammlung vom
29. Mai 2009 27.260 Stilick) erworben,
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auf Grundlage der Ermachtigung durch die Hauptversammlung vom 11. Juni 2010
insgesamt 220.801 eigene Aktien (davon 16.092 Stick in 2010 und 188.139 Stiick in

2011) erworben,

von den insgesamt 441.937 eigenen Aktien wurden im Zuge der beschlossenen
Kapitalherabsetzung im April 2012 431.937 Stlick eingezogen, die verbleibenden 10.000
eigenen Aktien konnten nicht eingezogen werden, da diese bis Oktober 2017 bei

unserem designated Sponsor als Wertpapierleihe hinterlegt waren,

auf Grundlage der Ermachtigung durch die Hauptversammlung vom 25. Mai 2012
insgesamt 350.049 eigene Aktien (davon 143.214 Stick in 2012, 181.364 Stlck in 2013
und 25.471 Stlick in 2014) erworben,

von den insgesamt 360.049 eigenen Aktien wurden im Zuge der beschlossenen
Kapitalherabsetzung im April 2014 350.049 Stlick eingezogen, die verbleibenden 10.000
eigenen Aktien waren bis Oktober 2017 bei unserem designated Sponsor als

Wertpapierleihe hinterlegt,

auf Grundlage der Ermachtigung durch die Hauptversammlung vom 28. Mai 2014
insgesamt 261.220 eigene Aktien (davon 78.766 Stlck in 2014, 166.369 in 2015 und
16.085 in 2016) erworben,

von den insgesamt 271.220 eigenen Aktien wurden im Zuge der beschlossenen
Kapitalherabsetzung im November 2016 261.220 Stlick eingezogen, die verbleibenden
10.000 eigenen Aktien waren bis Oktober 2017 bei unserem designated Sponsor als

Wertpapierleihe hinterlegt,

auf Grundlage der Ermachtigung durch die Hauptversammlung vom 28. Mai 2014 im

Geschéftsjahr 2017 insgesamt 281.547 eigene Aktien erworben,

von den insgesamt 291.547 Stick wurden im Zuge der beschlossenen

Kapitalherabsetzung im November 2017 290.746 Stlick eingezogen,

auf Grundlage der Ermachtigung durch die Hauptversammlung am 22. Juni 2018 wurden
insgesamt 169.602 eigene Aktien (davon 126.587 Stiick in 2018 und 43.015 Stiick in
2019) erworben.
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Auf die eigenen Aktien entfallt insgesamt ein Anteil des Grundkapitals in H6he von
EUR 170.403 (3,37%).

Aktienriickkaufe in 2019

Monat

Jan 19
Feb 19
Mrz 19
Apr 19
Mai 19
Jun 19
Jul 19
Aug 19
Sep 19
Okt 19
Nov 19
Dez 19

Zuriickgekaufte
Aktien (Stiick)

0

349
111
2.667
3.411
184
1.174
4.692
3.877
25.219
31
1.300

Anteil am

Grundkapital Durchschnittspreis

(in%)
0,00%
0,01%
0,00%
0,05%
0,07%
0,00%
0,02%
0,09%
0,08%
0,50%
0,00%
0,30%

0,00 EUR
52,53 EUR
52,55 EUR
53,36 EUR
54,40 EUR
54,34 EUR
53,93 EUR
53,89 EUR
55,31 EUR
55,66 EUR
55,00 EUR
56,77 EUR

Kurswert gesamt
(in Euro)

0,00
18.332,58
5.833,50
142.322,21
185.566,14
9.999,45
63.311,43
252.863,93
214.441,37
1.403.689,50
1.705,00
73.800,00

Kumul. Anzahl
Aktien

127.388
127.737
127.848
130.515
133.926
134.110
135.284
139.976
143.853
169.072
169.103
170.403

Kumul. Anteil
am

Grundkapital
2,52%
2,52%
2,53%
2,58%
2,65%
2,65%
2,67%
2,76%
2,84%
3,34%
3,34%
3,37%
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1.b Bedingtes Kapital

Bedingtes Kapital 2006/l - Wandelschuldverschreibungen fiir Mitglieder des Aufsichtsrats

Die Gesellschaft hat auf Vorschlag des Vorstands und Aufsichtsrats mit Hauptversammlungs-
beschluss vom 05. September 2006 beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu
EUR 49.500,00 durch Ausgabe von bis zu 49.500 auf den Inhaber lautende Stiickaktien im
Rahmen einer bedingten Kapitalerhéhung (bedingtes Kapital 2006/1) zu erhéhen. Die bedingte
Kapitalerhéhung wird nur insoweit durchgefiihrt, als Wandelschuldverschreibungen ausgegeben
werden und von dem enthaltenen Optionsrecht der Umwandlung in Stlickaktien Gebrauch

gemacht wird. Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare wurde ausgeschlossen.

Die Wandelschuldverschreibungen wurden im Dezember 2006 in Hohe von EUR 49.500,00 an
die Mitglieder des Aufsichtsrats der Gesellschaft zum Mindestausgabebetrag von EUR 0,33 pro
Schuldverschreibung im rechnerischen Nennbetrag von EUR 1,00 ausgegeben. Die Aufsichts-
rate haben ihr Bezugsrecht ausgeubt, alle Wandelschuldverschreibungen gelten gemaf den
Umtauschbedingungen als zum 31. Dezember 2006 gewahrt. Der Wandlungspreis betragt

gemafl Umtauschbedingungen EUR 21,70.

Jede Wandelschuldverschreibung gewahrt das Recht zur Wandlung in jeweils eine Stickaktie
der Gesellschaft. Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen endete nach Ablauf von flnf
Jahren am 31. Dezember 2011. Es hat keiner der Aufsichtsrate von seinem Wandlungsrecht
Gebrauch gemacht. Die Léschung des bedingten Kapitals 2006/l wurde im Handelsregister noch

nicht eingetragen.

2. Kapitalriicklage

Die Kapitalrticklage betragt zum Stichtag EUR 9.939.452,00.
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3. Riicklage wegen eigener Anteile

Die Ricklage wegen eigener Anteile hat sich im Berichtsjahr wie folgt entwickelt:

TEUR
Rucklage wegen eigener Anteile 31.12.2018 127
Bildung einer Riicklage wegen eigener Anteile fir im laufenden
Geschaftsjahr erworbene eigene Anteile (in Hohe des Nennwerts) 43
Ricklage wegen eigener Anteile 31.12.2019 170

4. Bilanzgewinn

Der Bilanzgewinn des Vorjahres wurde aufgrund des Beschlusses der Hauptversammlung
vom 19. Juni 2019 in vollem Umfang auf neue Rechnung vorgetragen. Es wurde keine
Dividende an die Aktionare ausgeschittet.

d) Riickstellungen und Verbindlichkeiten

In den sonstigen Rickstellungen in Hohe von TEUR 269 (Vorjahr TEUR 673) sind im
Wesentlichen Rickstellungen fir Prozesskosten in Héhe von TEUR 117 (Vorjahr TEUR 450),
Ruckstellungen fir Abschluss- und Prifungskosten in Hohe von TEUR 59 (Vorjahr TEUR 33)
sowie Personalrickstellungen in Hohe von TEUR 54 (Vorjahr TEUR 74) enthalten.

Unter den Ruckstellungen fir Prozesskosten sind Rechtsstreitigkeiten gegeniber einem

ehemaligen Geschéftsfuhrer einer Beteiligung beriicksichtigt.
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Von den Gesamtverbindlichkeiten zum 31.12.2019 in Hoéhe von TEUR 697 (Vorjahr

TEUR 315) entfallen auf:

31.12.2019 31.12.2018

TEUR TEUR

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 399 0
mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr (399) (0)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 31 55
mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr (31) (55)
Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen 182 177
mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr (182) (177)
Sonstige Verbindlichkeiten 85 83
mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr (85) (83)
davon aus Steuern (48) (50)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit (1) 1)

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Umsatzerldse entfallen mit TEUR 1.061 (Vorjahr TEUR 547) auf das Ausland und mit
TEUR 120 (Vorjahr TEUR 365) auf das Inland. Sie betreffen Beratungsleistungen und wurden

vollstdndig mit verbundenen Unternehmen erzielt.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten im Wesentlichen VerauRerungsgewinne aus
Wertpapieren und Finanzmarkttransaktionen in Héhe von TEUR 4.437 (Vorjahr TEUR 13.002),
Zuschreibungen auf Wertpapiere des An- und Umlaufvermégens in Hoéhe von TEUR 713
(Vorjahr TEUR 959) sowie Ertrage aus der Wahrungsumrechnung in Héhe von TEUR 330
(Vorjahr TEUR 275).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten im Wesentlichen Aufwendungen aus
Wertpapieren und Finanzmarkttransaktionen in Hohe von TEUR 2.869 (Vorjahr TEUR 8.268),
Aufwendungen fir Nebenkosten des Geldverkehrs in Héhe von TEUR 234 (Vorjahr TEUR
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119), Aufwendungen fir Rechts- und Beratungskosten in Hohe von TEUR 163 (Vorjahr TEUR
922), Aufwendungen fir VerauRerungskosten in Hohe von TEUR 158 (Vorjahr TEUR 0) sowie
Aufwendungen flir Raumkosten in Héhe von TEUR 97 (Vorjahr TEUR 93). Zudem sind in den
sonstigen betrieblichen Aufwendungen, Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung in
Hoéhe von TEUR 281 (Vorjahr TEUR 32) enthalten.

Auf kurzfristige und langfristige Finanzinstrumente wurden auRerplanmafige Abschreibungen
in Hohe von TEUR 6.846 (Vorjahr TEUR 713) vorgenommen.

Haftungsverhaltnisse

Es bestehen im Geschaftsjahr 2019 keine Haftungsverhaltnisse.

Nachtragsbericht

Im Marz 2020 ist die COVID-19 Pandemie in Deutschland angekommen. Aufgrund von immer
starker steigenden Fallzahlen auch in Deutschland sahen sich die Bundes- und
Landerregierungen in Deutschland gendtigt weitreichende Beschrankungen des 6ffentlichen
Lebens, wie z.B. Ausgangsbeschrankungen, zu erlassen. Ahnliche oder noch weitreichendere
Beschrankungen wurden auch in einer Vielzahl anderer europaischer und auliereuropaischer
Lander verhangt. Diese Beschrankungen haben massive 6konomische Konsequenzen, die
zum derzeitigen Zeitpunkt vollumfanglich sehr schwer abschatzbar sind. Aufgrund ihres
Geschaftsmodels sollte die BAVARIA Industries AG weniger stark als der Gesamtmarkt von
den Auswirkungen der Pandemie betroffen sein. Durch die wirtschaftlichen Konsequenzen der
Pandemie besteht aber ein erhohtes Risiko flr einen nachhaltigen Riickgang der Aktienkurse
und einem damit verbundenen Wertberichtigungsaufwand bei den Wertpapieren des Anlage-
und Umlaufvermdgens. Auf der anderen Seite bietet die mit der Pandemie verbundene
Rezession die Mdglichkeit glnstig Beteiligungen oder Aktien zu erwerben. Die BAVARIA
Industries AG verfligt zum Stichtag Uber einen hohen Bestand an liquiden Mitteln. Es wird zum

derzeitigen Zeitpunkt keine ernsthafte Gefahrdung der Unternehmensfortfihrung gesehen.

Der deutliche Kursrickgang an den weltweiten Aktienmarkten in Folge der COVID-19
Pandemie hat auch das Wertpapierportfolio der BAVARIA betroffen.
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Der Marktwert des Portfolios liegt zum Zeitpunkt der Berichtserstellung jedoch nach wie vor

Uber den durchschnittlichen Anschaffungskosten.

Sonstige Angaben

a) Vorstand und Aufsichtsrat

Vorstand Reimar Scholz, Dipl. Kaufmann, Gauting

Ressorts Akquisitionen und Kapitalanlagen
(Vorstandssprecher)

Reimar Scholz ist einzelvertretungsberechtigt.

Das Vorstandsmitglied ist von den Beschrankungen des
§ 181 BGB befreit.

Aufsichtsrat Herr Hans-Peter Lindlbauer, Rechtsanwalt, Minchen
(Vorsitzender)

Dr. Philip Martinius, Rechtsanwalt, Miinchen

(stellv. Vorsitzender)

Frau Wanching Ang, Kauffrau, Gauting

b) Gesamtbeziige des Aufsichtsrats und des Vorstands sowie fritherer Mitglieder dieser

Gremien

Im Geschéftsjahr wurden Bezlige an die Aufsichtsratsmitglieder in Hohe von TEUR 34 (Vorjahr
TEUR 52) berlcksichtigt.

Die Gesamtbezlige des Vorstands betrugen im Jahr 2019 TEUR 480 (Vorjahr TEUR 480).

c) Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen in einer Gesamthéhe von TEUR 80

(Vorjahr TEUR 80) aus langfristigen Mietvertragen.
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d) Mitarbeiter

Im Durchschnitt waren im Geschéftsjahr 5 Mitarbeiter (Vorjahr 5) beschéftigt.

Abhéngigkeitsbericht

Die BAVARIA Industries Group AG befindet sich im Mehrheitsbesitz der AS Beteiligungen und
Vermdgensverwaltungs GmbH, Grafelfing. Deshalb wurde der notwendige Bericht
nach § 312 AktG uber die Beziehung zu verbundenen Unternehmen erstellt. Dieser schlief3t
mit folgender Feststellung: ,Zusammengefasst erklaren wir hiermit, dass die BAVARIA
Industries Group AG und ihre Tochtergesellschaften nach den Umstanden, die uns in dem
Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschafte vorgenommen wurden, bei jedem

Rechtsgeschéft eine angemessene Gegenleistung erhielten.”

Konzernabschluss

Die BAVARIA Industries Group AG wird in den Konzernabschluss der AS Beteiligungen und
Vermobgensverwaltungs GmbH, Grafelfing, einbezogen. Der Konzernabschluss ist im

Bundesanzeiger offenzulegen.

Veroffentlichungen nach § 20 AktG

Mit Verdffentlichungen im elektronischen Bundesanzeiger vom 28.05.2008 und vom
02.06.2008 sowie vom 31.03.2014 gab die Gesellschaft folgendes bekannt:

Die AS Beteiligungen und Vermdgensverwaltungs GmbH mit Sitz in Grafelfing, Landkreis
Minchen, hat uns mitgeteilt, dass ihr mehr als der vierte Teil der Aktien unserer Gesellschaft
mittelbar Uber die Zurechnung von Aktien nach § 20 Absatz 2 AktG gehort.

Die AS Beteiligungen und Vermdgensverwaltungs GmbH mit Sitz in Grafelfing, Landkreis
Munchen, hat uns mitgeteilt, dass ihr eine Mehrheitsbeteiligung an unserer Gesellschaft nach
§ 20 Absatz 4 AktG gehort.
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Ergebnisverwendung

Fur den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 ergibt sich ein Jahresuiberschuss
in Héhe von EUR 171.522.416,58 (Vorjahr EUR 27.102.234,33).

Unter Beriicksichtigung des Gewinnvortrags aus dem Vorjahr von EUR 119.209.098,16 sowie
der Aufwendungen fir den Erwerb eigener Anteile im Berichtsjahr in Hoéhe von
EUR 2.371.838,11 ergibt sich ein Bilanzgewinn in Héhe von EUR 288.359.676,63 zum
31.12.2019.

Vorstand und Aufsichtsrat der BAVARIA Industries Group AG werden den Aktionaren

auf der Hauptversammlung der Gesellschaft vorschlagen, den Bilanzgewinn von

EUR 288.359.676,63 in voller Hohe auf neue Rechnung vorzutragen.

Minchen, den 22. April 2020
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D. WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS

Den uneingeschrankten Bestatigungsvermerk haben wir wie folgt erteilt:
,Bestitigungsvermerk des unabhédngigen Abschlusspriifers

An die BAVARIA Industries Group AG, Miinchen

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der BAVARIA Industries Group AG — bestehend aus der Bi-
lanz zum 31. Dezember 2019 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 sowie dem Anhang, einschlie3lich der Dar-
stellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fur Kapitalge-
sellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember
2019 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember
2019.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses gefilhrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaniger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die Pri-
fung des Jahresabschlusses” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von dem Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrecht-
lichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflich-
ten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresab-
schluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
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entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich flr die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwen-
dig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdéglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwort-
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfilhrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfih-
rung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie dafur
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Un-
ternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenhei-
ten entgegenstehen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich firr die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstel-
lungen ist, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prufungsurteile zum Jah-
resabschluss beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR} an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchge-
fuhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kénnen aus VerstdRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn verninftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adres-
saten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgem&Res Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Daruber hinaus

= dentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsich-
tigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss, planen und fuhren Prifungshandlungen
als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage flir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéRen héher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstdélRe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsich-
tigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das Aulerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.
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= gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
stdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit
dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

= beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

= ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertre-
tern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatig-
keit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsi-
cherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit auf-
werfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit be-
steht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jah-
resabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, un-
ser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnach-
weise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fuhren, dass die
Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortflhren kann.

= beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlie3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schéaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlief3-
lich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.”
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E. SCHLUSSBEMERKUNG

Bei Verdffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses der BAVARIA Industries Group
AG, Minchen, fir das Geschéftsjahr 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 in einer von
der als Anlage zu diesem Bericht beigefligten, bestatigten Fassung abweichenden Form be-
darf es unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser Bestatigungsvermerk zitiert
oder auf unsere Prifung hingewiesen wird; auf § 328 HGB wird hingewiesen.

Minchen, 20. Mai 2020

Mazars GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Christian Schénhofer Maria Link
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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